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A Politica tem como objetivo estabelecer regras e
procedimentos de aprecamento de ativos para a Sociedade,
seguindo as diretrizes para a Marcacdo a Mercado ("MaM")
da ANBIMA.
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OBJETIVO

Esta Politica tem como objetivo estabelecer regras e procedimentos de aprecamento
de ativos para a Sociedade, seguindo as diretrizes para a Marcagdo a Mercado (“MaM")
da ANBIMA.

A Sociedade tem a responsabilidade de avaliar os titulos e outros investimentos detidos
pelas carteiras administradas sob gestdo da Sociedade, para assegurar o devido
aprecamento dos seus ativos integrantes.

As diretrizes a seguir apresentadas abrangem todas as carteiras administradas geridas
pela Sociedade.

Para investidores considerados qualificados ou profissionais, seréd admitido manter em
suas carteiras administradas ativos financeiros marcados na curva, desde que haja
previsdo, no respectivo contrato de gestdo de carteira administrada, desta
possibilidade.

Em relacdo aos fundos de investimento sob gestdo da Sociedade, o aprecamento dos
ativos presentes em suas carteiras é feito pelos seus administradores fiduciarios.

DIRETRIZES E PRINCIPIOS GERAIS

O processo de aprecamento tem como frequéncia minima a periodicidade de
divulgacgao da carteira ao cliente.

O aprecamento dos ativos financeiros integrantes das carteiras administradas ¢ de
responsabilidade da area de Risco da Sociedade ("Area de Risco"), sob supervisado da
Diretora de Risco, ndo possuindo o aprecamento de ativos nenhuma ingeréncia por
parte da area responsavel pela gestdo de recursos das carteiras administradas, de
forma a evitar potenciais conflitos de interesse.

A Area de Risco executard todas as etapas aplicaveis ao processo ora em comento,
desde a coleta de dados até a validacao e aplicacdo dos precos as carteiras dos clientes.
Nesse sentido, cabe a Area de Risco promover estudos, elaborar pareceres técnicos ou
sugerir a contratacdo de terceiros para fazé-los, propor alteracdes que se facam
necessarias aos critérios de aprecamento de quaisquer tipos de ativos, bem como
responder a questionamentos a respeito da MaM ou na curva dos ativos, conforme o
caso.

Operacionalmente, o aprecamento segue o rito abaixo:

(a) coleta das informacdes necessarias junto as fontes primaérias e secundarias,
descritas no Capitulo IV;

(b) validagdo dos precos coletados para verificar se houve algum erro durante
o processo inicial, sempre que possivel, por meio da comparagdo com
informacdes provenientes de outras fontes disponiveis ou séries histéricas;
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(b.i) a validacdo dos precos é feita mensalmente, quando da elaboracéo
dos relatérios das carteiras pela Area de Risco, através do processo de
conciliagdo da carteira, que compara os precos divulgados pelos
administradores fiducidrios, corretoras ou respectivos bancos
custodiantes dos ativos com os pregos que compdem a base de dados
da Sociedade, ou ainda junto aos extratos bancérios de cada cliente.

célculo do patriménio liquido; e

verificacdo de condi¢des incomuns de mercado ou de mé-aderéncia da
carteira ao valor pelo qual o ativo é negociado no mercado, ocasionando,
caso constatadas, uma avaliacdo sobre a consisténcia de o ativo ser
precificado de outra forma;

2.5. Todas as carteiras administradas sdo aprecadas utilizando o conceito de preco de
fechamento, onde os ativos e derivativos dela integrantes sdo aprecados de maneira a
representar os precos e taxas verificadas no fechamento do dia dos respectivos

2.6.

2.7.

mercados.

A metodologia de aprecamento dos ativos integrantes das carteiras administradas sob
gestdo considera critérios hierarquizados especificos para cada tipo de ativo,
detalhados no Capitulo IV da presente Politica.

O processo de aprecamento das carteiras administradas da Sociedade obedece aos
seguintes principios norteadores:

(a)

Melhores Praticas: as regras, procedimentos e metodologias de
aprecamento da Sociedade descritas na presente Politica seguem as
melhores praticas de mercado;

Comprometimento: a Sociedade, na qualidade de responsavel pelo
aprecamento das carteiras administradas sob sua gestao, se compromete a
garantir que os precos dos ativos financeiros reflitam efetivamente seus
valores transacionados no mercado e, na impossibilidade disso, despender
seus melhores esforcos para estima-los, maximizando o uso de dados
observaveis relevantes e minimizando o uso de dados ndao observéveis;

Equidade: o tratamento equitativo dos investidores é o critério
preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados
ou de qualquer decisdo para o aprecamento de ativos financeiros sob
gestdo da Sociedade;

Objetividade: as informagbes de pregos ou fatores a serem utilizados no
aprecamento de ativos financeiros serdo preferencialmente obtidas por
fontes externas e independentes;

Consisténcia: a Sociedade ndo ird adotar precos ou procedimentos de
mensuragdo que sejam diversos quando se tratar de um mesmo ativo
financeiro; e
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(f)  Segregacdo: a Sociedade garante a segregacdo funcional e fisica entre a
area responsavel pelo aprecamento (Area de Risco) e a 4rea de gestao das
carteiras administradas. Ademais, todos os ativos que compdem as carteiras
administradas estdo custodiados ou escriturados, conforme aplicavel, em
instituicbes devidamente autorizadas para tal servico, ndo relacionadas com
a Sociedade e, consequentemente, totalmente segregadas da atividade de
gestdo de recursos das carteiras administradas.

REGRAS GERAIS

Para o aprecamento dos ativos que estdo diretamente alocados nas carteiras
administradas sob gestdo, a Sociedade utiliza a metodologia de aprecamento descrita
no Capitulo IV abaixo, observadas as regras e procedimentos para aprecamento da
ANBIMA.

No caso da aquisicdo de novos ativos financeiros pelas carteiras administradas sob
gestdo sem um método de apregamento definido, a Sociedade ird definir sua
metodologia de aprecamento em até 30 (trinta) dias corridos apds a sua aquisicao.

Em situagdes que envolvam atraso no pagamento ou inadimpléncia por parte do
emissor ou do ativo financeiro em si, a Sociedade ird realizar o seu aprecamento com
base em uma estimativa do valor que sera recuperado.

METODOLOGIA DE APRECAMENTO DE ATIVOS

Para as definicdes e metodologias de aprecamento dos ativos integrantes das carteiras
administradas sob gestdo, cumpre salientar que “Fonte Priméria” é definida como a
fonte de informacdo principal a ser utilizada na obtencdo de precos e taxas para o
aprecamento de um ativo.

Jé no caso da "Fonte Secundaria”, estd é definida como a(s) fonte(s) alternativa(s)
utilizada(s) na eventual indisponibilidade da Fonte Priméaria ou em momentos de
disfuncdo de mercado nos quais a Fonte Primaria ndo representar adequadamente os
precos pelos quais os ativos seriam efetivamente negociados. Todas as fontes aqui
consideradas sdo selecionadas de acordo com a sua reputacgao, relevancia no mercado
e amplitude de disponibilidade das informacdes.

A. ATIVOS NO MERCADO LOCAL:

indices:
(a) Taxa SELIC:

(a.i) Fonte Priméria: Taxa diariamente divulgada no site do Banco Central
do Brasil (http://www.bcb.gov.br) de forma oficial (liquidagcdo em
D+1). Caso haja alguma demora para a sua divulgagao, sera utilizada
a taxa divulgada no site da ANBIMA (http://www.anbima.com.br/)
como preévia;
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(a.ii) Fonte Secundaria: Realizacdo de uma cotacdo com o agente
custodiante ou com o intermediario utilizado para aquisicdo e/ou
negociagao do ativo.

Taxa CDI (DI - Over):

(b.i) Fonte Primaria: Taxa diariamente divulgada pela B3 em seu site
(http://www.b3.com.br), apds o fechamento dos mercados;

(b.ii) Fonte Secundaria: Realizacdo de uma cotacdo com o agente
custodiante ou com o intermediario utilizado para aquisicdo e/ou
negociagdo do ativo.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo):

(c.i) Fonte Primaria: Cotacdo oficial divulgada mensalmente pelo IBGE em
seu site (www.ibge.gov.br);

(c.ii) Fonte Secundaria: Para o célculo da inflagado pro rata no periodo entre
as divulgacdes oficiais, utiliza-se as prévias divulgadas pela ANBIMA
em seu site.

IGP-M (Indice Geral de Precos - Mercado):

(d.i) Fonte Primaria: Cotacdo oficial divulgada mensalmente pela
Fundacdo Getulio Vargas (“FGV"”) em seu site (http://portalibre.fgv.br);

(d.ii) Fonte Secundaria: Para o célculo da inflagao pro rata no periodo entre
as divulgacdes oficiais, utiliza-se as prévias divulgadas pela ANBIMA
em seu site.

IGP-DI (Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna):

(e.i) Fonte Primaria: Cotagao oficial divulgada mensalmente pela FGV, em
seu site (http://portalibre.fgv.br);

(e.ii) Fonte Secundédria: Mediana das estimativas do indicador coletadas
pela Bloomberg.

Estrutura a termo da taxa de juros:

(f.i) Fonte Priméria: Precos de ajuste dos contratos futuros de DI
disponibilizados pela B3. E utilizado para o aprecamento de ativos,
sendo o primeiro ponto da curva DI-Over divulgada pela CETIP
diariamente;

(f.i) Fonte Secundéria: Para o caso de curva de juros reais (IPCA + taxa), é
utilizada a curva de fechamento divulgada pela ANBIMA
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-
fechamento.htm).
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Titulos publicos federais:

(a)

(b)

Fonte Priméria: Taxa indicativa, projecdes dos indices de precos ou o Preco
Unitéario ("PU") do ativo, todos divulgados pela ANBIMA;

Fonte Secundéria: Utiliza-se o PU do ativo divulgado pelo agente
custodiante ou pelo intermediério utilizado para aquisicdo e/ou negociagdo
do ativo.

Cotas de fundos:

(a)

(b)

Fonte Primaria: Ultimo valor patrimonial da cota divulgado pelos
administradores fiduciarios (fundos nao negociados em mercado
secundario) ou precos de fechamento divulgados pela B3 (fundos
negociados em mercado secundario);

Fonte Secundaria: Consulta de cotas no Sistema CVM Web.

Acoes, derivativos padronizados e outros ativos negociados em bolsa:

(a)

(b)

Fonte Primaria: Pregcos de fechamento e valor de ajuste divulgados pela B3
ou pelo mercado em que o ativo apresentar maior liquidez;

Fonte Secundaria: PU do ativo divulgado pelo agente custodiante ou
intermediario utilizado para aquisicdo e/ou negociagao do ativo.

Ativos negociados em balcao, exceto derivativos:

(a)

(b)

Fonte Priméria: Precificados pela ultima negociacdo ou preco médio de
mercado. A Sociedade pode ajustar o preco das agdes negociadas em
mercado de balcdo em eventos corporativos se tais mudancas ndo estao
adequadamente refletidas no Ultimo preco de venda;

Fonte Secundaria: Cota¢des de corretoras ou contrapartes.

Debéntures, titulos de divida e outros créditos privados:

(a)
(b)

Fonte Primaria: Taxas e precos divulgados pela ANBIMA;

Fonte Secundaria: Caso o preco nao esteja disponivel, a Sociedade utiliza o
aprecamento das instituigdes em que os ativos estdo custodiados, os precos
observados em mercado ativo, cotacdes de corretoras ou contrapartes ou,
alternativamente, a taxa de emissdo dos papéis para marcagdo na curva;

Derivativos de balcdo:

(a)

Fonte Primaria: Dados divulgados pela B3 ou no mercado em que o ativo
apresentar maior liquidez;
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(b)  Fonte Secundaria: A partir das especificacdes determinadas entre as partes
contratantes (em especial o preco de exercicio). Desse modo, a Sociedade
buscara realizar o aprecamento a mercado, utilizara, nesta ordem, o PU do
ativo divulgado pelo agente custodiante ou pelo intermediario utilizado
para aquisicdo e/ou negociacdo do ativo ou utilizard o apregcamento
recebido pela contraparte do derivativo de balcao.

B. ATIVOS NO EXTERIOR:

. Titulos publicos, acées, bonds, mutual funds, ETF's:
(a) Fonte Priméria: Valor de fechamento do dia divulgado na Bloomberg;

(b) Fonte Secundéria: Cotacbes de corretoras ou contrapartes ou, se
indisponiveis, repete-se a Ultima cotacdo de fechamento disponibilizada,
ajustada para a taxa de cambio do dia, conforme critério descrito na Fonte
Primaria.

. Cotas de fundos:

(a) Fonte Priméria: Ultimo valor patrimonial da cota enviado pelo
administrador, gestor ou prestador de servico de célculo da cota do veiculo,
conforme indicado em seus documentos constitutivos;

(b) Fonte Secundaria: Valor patrimonial constante na ultima demonstragdo
financeira do fundo.

lll. Conversao de moedas estrangeiras:
(a) Fonte Primaria:

(a.i) Dolar: taxa de cambio referencial (liquidagdo em D+2) divulgada pela
B3;

(a.ii) Outras moedas: serdo primeiramente convertidas para dolar
americano utilizando a cotacdo de fechamento do dia divulgados na
Bloomberg e, em seguida, seré utilizada a taxa de cdmbio referencial
(liquidagdo em D+2) divulgada pela B3 para conversdo em moeda
nacional.

(b)  Fonte Secundéria: cotagdes de corretoras ou contrapartes.

C. OUTROS ATIVOS:

4.3. Para o aprecamento de ativos ndo listados em bolsa, investimentos estruturados e
outros titulos para os quais os precos de mercado nédo estdo prontamente disponiveis
ou que tenham pouca (ou nenhuma) liquidez, a Sociedade utiliza cotagdes de
corretoras, de contrapartes, de avaliadores de precos independentes ou ainda, de
forma subsidiéria, metodologia de aprecamento proprietaria.
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DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos
anteriores, obrigando os colaboradores da Sociedade aos seus termos e condicdes.

Os colaboradores da Sociedade atestam a ciéncia e a adesdo acerca dos
procedimentos definidos pela presente Politica mediante assinatura do Termo de
Adesdo e Confidencialidade, sendo submetidos anualmente ao programa de
treinamento adotado pela Sociedade, e devem reportar ao Diretor de Compliance
qualquer indicio de descumprimento as regras desta Politica.

A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica seréa revisada periodicamente, levando-se
em consideracdo, dentre outras questdes, mudangas regulatérias e normativas
aplicaveis, sendo mantido o controle de versdes e circulada aos colaboradores da
Sociedade para conhecimento e adesdo sempre que alterada.

Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, os colaboradores devem
buscar auxilio junto ao Diretor de Compliance.

A titulo de enforcement, vale notar que a ndo observancia dos dispositivos da presente
Politica resultard em adverténcia, suspensdo, demissdao ou exclusdo por justa causa,
conforme a gravidade e a reincidéncia na violacdo, sem prejuizo das penalidades civis
e criminais.
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